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第2期(2019年10月19日~2020年10月19日）
の運用状況を振り返る

～パフォーマンスの状況や今後の見通し～

本資料
の内容

・第2期の運用状況について
・中国株式市場の見通し

中国株 AI運用ファンド(以下当ファンド)は、独自に開発したAI(人工知能)モデルを活用した運用により、上海、深セン
証券取引所に上場されている人民元建て株式(中国A株)等に投資を行います。当ファンドは2020年10月19日、第2
期決算を迎えました。基準価額水準、市場動向等を総合的に勘案し、100円(税引前、1万口当たり)の分配を行うこ
ととしました。
本資料では、当ファンドのパフォーマンスの状況や今後の見通しなどについて、当ファンドの実質的な運用を行うUBPイン
ベストメント・マネジメント(上海)リミテッドの見解をご紹介します。

第2期期末基準価額 第2期分配金
(1万口当たり、税引前)

13,282円 100円

第2期決算(2020年10月19日)の状況

期間：2018年10月26日～2020年10月19日
※ 基準価額（税引前分配金再投資）は、分配実績があった場合に、税引前の分配金を決算日の基準価額で再投資したものとして計算しています。
※ 基準価額及び基準価額（税引前分配金再投資）の計算において信託報酬は控除されています。
※ 分配実績がない場合、あるいは設定来累計の分配金額が少額の場合、基準価額及び基準価額（税引前分配金再投資）のグラフが重なって表示

される場合があります。
※ 収益分配金額は委託会社が決定します。分配を行わないこともあります。

基準価額の推移
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第2期の運用状況について

2

（円）

出所：UBP提供資料より作成
期間：2019年10月21日~2020年10月19日
税引前分配金再投資ベース(信託報酬控除後)

第2期の基準価額と株式組入比率の推移
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②

第2期の主な投資行動

株式組入比率(右軸)基準価額(左軸)

相場下落局面 相場上昇局面

①

相場下落局面
における
投資行動

①新型コロナウイルスの感染拡大を受け株式市場が下落するなか、株式組入比率を一時
的に約70%に引き下げました。

②中国A株市場の株価変動率が上昇した為、株式組入比率を10%程度低下させました
が、一部の銘柄が強い下値抵抗感を示したため、株式組入比率は80%以上を維持しま
した。また株価変動率の低い個別銘柄を保有することでポートフォリオ全体の株価変動率
のバランスを維持しました。

相場上昇局面
における

投資行動

中国A株市場は3月末に底を打ち、その後個人投資家の株式市場への関心の高まりや、
海外投資家からの資金流入などにより株価は底堅く推移しました。6月以降銀行株・公益
株などの個別銘柄の株価変動率が低下し、中国A株市場の株価変動率も期末にかけて
横ばいから低下傾向で推移したことから、株式組入比率は高位を維持しました。
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中国株式市場の見通し

国策による産業育成と高い期待成長率

海外で新型コロナウイルスの感染拡大が続き、地政学的にも緊張が高まる中、中国政府はファーウェイに対する
規制などの問題再発を防ぐために、「国内経済循環」という概念を提唱しました。半導体受託製造大手SMIC
のような企業を育成するため、中国は関連分野にさらに力を入れ、今後数年間の優先課題の一つにするものと
思われます。

習近平国家主席は、金融分野に好意的なスタンスを取っていると認識されています。また米中貿易摩擦をきっか
けに、中国国民は資金運用の重要性を認識しています。このため、金融市場の更なる解放に伴って、中国株
式市場はますます活況になってくるものと予想しています。

2020年に入り、米ナスダック総合指数だけではなく、CSI300指数も年初来プラスを達成しています。このプラス
のリターンは、長期的なGDP成長期待とも関連しており、回復しつつあるA株市場は、世界経済に対する優位
性を背景に、世界的な投資家のリターンの最大化とリスクの低減に役立つものと考えています。

当ファンドは、独自のＡＩモデルが、株価の変動性や出来高などの株式市場に織り込まれた様々なテクニカル情
報のパターンを自ら分析・学習し、投資判断を行うことで、大幅なドローダウンを回避し、基準価額の安定的な
成長を達成することを目的としています。
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主要株価指数の年初来騰落率
（2020年10月19日現在）
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出所：Bloombergより作成
中国株：CSI300指数、日本株：東証株価指数、
英国株：FTSE100指数、米国株：NASDAQ総合指数
全て配当込み、現地通貨ベース

出所：IMF, World Economic Outlook Database,
October 2020より作成

期間：2019年～2025年

(年)
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当ファンドの主なリスクと留意点
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お申し込みメモ/お客様にご負担いただく手数料等について
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当資料はSOMPOアセットマネジメント株式会社(以下、弊社)により作成された販売用資料であり、法令に基づく開示書類ではありま
せん。投資信託は金融機関の預金と異なりリスクを含む商品であり、運用実績は市場環境等により変動します。
したがって、元本、分配金の保証はありません。信託財産に生じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。投資信託は、預
金や保険契約と異なり、預金保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。証券会社以外の登録金融機関でご購入
いただいた投資信託は、投資者保護基金の保護の対象ではありません。当資料は弊社が信頼できると判断した各種情報に基づいて
作成されておりますが、その正確性や完全性を保証するものではありません。当資料に記載された意見等は予告なしに変更
する場合があります。また、将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。投資信託の設定・運用は
委託会社が行います。お申込みの際には、投資信託説明書(交付目論見書)をあらかじめまたは同時にお渡ししますので、詳細
をご確認の上、お客さま自身でご判断ください。なお、お客さまへの投資信託説明書(交付目論見書)の提供は、販売会社において
行います。

ファンドの委託会社およびその他の関係法人の概況

■販売会社（順不同、○は加入協会を表す） 2020年10月22日 現在

販売会社名 区分 登録番号 日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資顧問

業協会

一般社団法人
金融先物取引

業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

備考

株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第44号 ○ ○ ○
むさし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第105号 ○ ○
東洋証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第121号 ○ ○
松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第164号 ○ ○
楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第195号 ○ ○ ○ ○

＜備考欄の表示について＞
※１　記載の日付より新規お取扱いを開始します。
※２　記載の日付以降の新規お取扱いを行いません。
※３　新規のお取扱いを行っておりません。 ・詳細は販売会社または委託会社までお問い合わせください。

中国株　ＡＩ運用ファンド

＜ご留意事項＞
・上記掲載の販売会社は、今後変更となる場合があります。
・上記掲載以外の販売会社において、お取扱いを行っている場合があります。

※CSI300はthe China Securities Index Company, Ltd.が公表している指数であり、その著作権、知的財産権、その他一切の権
利はthe China Securities Index Company, Ltd.に帰属します。※S＆P500指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスLLCが公
表している株価指数で、米国の代表的な株価指数の1つです。市場規模、流動性、業種等を勘案して選ばれたニューヨーク証券取引所等
に上場および登録されている500銘柄を時価総額で加重平均し指数化したものです。
※Nasdaq Composite®およびNasdaq®は、The Nasdaq Stock Market, Inc.（以下、その関係会社とともに「ナスダック」といいま
す。）の登録商標またはサービスマークです。ナスダックはファンドの合法性および適格性について保証するものではありません。ファンドは、ナス
ダックによって設定、承認、販売または販売が促進されるものではありません。ナスダックは、ファンドに関して担保責任を負わず、いかなる責任
も負担しません。
※FTSE100指数とは、ロンドン証券取引所（LSE）における株価指数で、イギリスの代表的な株価指数です。同指数はFTSE Fixed 
Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。
※TOPIX（東証株価指数）とは、東京証券取引所第一部上場全銘柄の基準時（1968年１月４日終値）の時価総額を100として、
その後の時価総額を指数化したものです。TOPIXは、東京証券取引所の知的財産であり、東京証券取引所は、TOPIXの算出もしくは公
表の方法の変更、TOPIXの算出もしくは公表の停止またはTOPIXの商標の変更もしくは使用の停止を行う権利を有しています。
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