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ブラジルの政策金利引き下げについて
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┃政策金利の推移 2017/02/01～2020/02/05
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┃株式市場の推移 2017/02/01～2020/02/05
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┃インフレ率の推移 2016/12/31～2019/12/31
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ブラジル消費者物価指数IPCA（前年比）

現地時間2月5日（日本時間2月6日）、ブラジル中央銀行は、政策金利を0.25％引き下げ、過去最低水準の4.25％

とすることを全会一致で決定しました。2016年10月以降利下げを継続しており、今回で5会合連続の利下げです。

グローバル経済については、先行きの不透明感は高まりつつある一方で、主要国が緩和的な金融政策を続けているこ

とから、新興国にとって比較的好ましい経済環境となっています。

国内経済については、予想インフレ率が2020年は3.4％前後、2021年は3.75％前後であり、同中央銀行のインフ

レ目標（2020年が3.5％、2021年が3.8％）と概ね整合的な水準です。同中央銀行は、経済成長率の停滞が予想イ

ンフレ率を引き下げている一方、緩和的な金融政策が将来的にインフレ率を高めてしまうリスクを指摘しています。

上記のインフレ目標が達成できるとの見通しの下、同中央銀行は追加緩和が適切であると判断しました。今後の政策

については、経済成長の加速度やインフレ予想等に基づいて判断を行う方針であることを強調しています。

今回の利下げは概ね市場で予測されていたことから、利下げ発表後、ブラジルレアルは対ドル、対円ともに小幅な動

きとなっています。なお、今回の利下げは、ブラジルの代表的な株価指数であるボベスパ指数の取引時間終了後に発表

されました。
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[投資信託をお申込みに際しての留意事項]

換金時に直接ご負担いただく費用 信託財産留保金 上限0.5％

投資信託の保有期間中に間接的に
ご負担いただく費用

| 投資信託に係るリスクについて

投資信託は、主に国内外の株式や公社債等の値動きのある証券を投資対象とし投資元本が保証されてい
ないため、当該資産の市場における取引価格の変動や為替の変動等により投資一単位当たりの価値が変
動します。従ってお客様のご投資された金額を下回ることもあります。
また、投資信託は、個別の投資信託毎に投資対象資産の種類や投資制限、取引市場、投資対象国等が異
なることから、リスクの内容や性質が異なりますので、ご投資に当たっては投資信託説明書（交付目論
見書）や契約締結前交付書面をよくご覧下さい。

| 投資信託に係る費用について

購入時に直接ご負担いただく費用 購入時手数料 上限3.85％（税込み）

信託報酬 上限2.09％（税込み）
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