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 満期償還 運用報告書（全体版） 

東洋・中国Ａ株ファンド 
「創新」２０１９－０９ 

最終期（償還日 2024年９月30日） 
 

 

■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 単位型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2019年９月30日から2024年９月30日まで 

運 用 方 針 

①主に中国の上海証券取引所および深セン証券
取引所に上場する人民元建て株式（中国A株）
に投資し、信託財産の成長を目指します。 

②実質的な運用は、中国の総合金融会社である中
国平安保険グループ傘下の平安ファンド・マネ
ジメント・カンパニー・リミテッドが行います。 

③実質組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。 

主 要 投 資 
対 象 

東洋・中国Ａ株
ファンド「創新」
２０１９－０９ 

「 United China A-Shares 
Innovation Fund」および「マ
ネー・ポートフォリオ・マザー
ファンド」 

United China 
A - S h a r e s 
I n n o v a t i o n 
F u n d 

上海・深セン証券取引所に上場
されている中国A株 

マ ネ ー ・ 
ポートフォリオ・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等 

主 な 
組 入 制 限 

東洋・中国Ａ株
ファンド「創新」
２０１９－０９ 

①投資信託証券への投資割合
には制限を設けません。 

②外貨建資産への実質投資割
合には制限を設けません。 

③デリバティブの直接利用は
行いません。 

④株式への直接投資は行いま
せん。 

United China 
A - S h a r e s 
I n n o v a t i o n 
F u n d 

①有価証券の空売りは行いま
せん。 

②流動性に欠ける資産への投
資は行いません。 

③純資産総額の10％を超える
借入れを行いません。 

④為替ヘッジは行いません。 

マ ネ ー ・ 
ポートフォリオ・ 
マザーファンド 

①株式への投資は、転換社債の転
換及び転換社債型新株予約権
付社債の新株予約権の行使に
より取得したものに限るもの
とし、投資割合は信託財産の純
資産総額の５％以下とします。 

②外貨建資産への投資は行い
ません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づき分配
を行います。 
①分配対象額の範囲は、元本超過額、または経費控
除後の配当等収益のいずれか多い額とします。 

②収益分配金額は、委託会社が基準価額水準等を
勘案して決定します。ただし、必ず分配を行う
ものではありません。 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます｡ 

さて、「東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－

０９」は、2024年９月30日をもちまして満期償還いたし

ました。ここに謹んで設定以来の運用状況と償還の内

容をご報告申し上げます。 

今後とも当社商品につきお引立て賜りますようお願

い申し上げます。 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

受 益 者 
利 回 り 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

元 本 
残 存 率 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 額 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 円 銭 ％ ％ ％ ％ ％ 

2019年９月30日 10,000    － －    － － － － 100.0 

１期(2020年７月27日) 15,664    0 5,664    56.6 68.6 － 95.2 78.1 

２期(2021年７月26日) 23,124    0 7,460    47.6 72.0 － 94.9 36.4 

３期(2022年７月25日) 21,081    0 △2,043    △ 8.8 39.3 － 95.8 15.1 

４期(2023年７月25日) 14,430    0 △6,651    △31.5 11.6 － 96.5 10.1 

５期(2024年７月25日) 11,381    0 △3,049    △21.1 2.9 0.7 95.6 6.9 

(償還時) (償還価額)        

６期(2024年９月30日) 10,056.48 － △1,324.52 △11.6 0.1 － － 5.7 
 

（注１） 基準価額の騰落額及び騰落率は分配金込み。 

（注２） 基準価額及び分配金は１万口当たり（以下同じ）。 

（注３） 受益者利回りは、基準価額（分配金込み）の当初元本（10,000円）に対する騰落率を年率換算したものです。 

（注４） 債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注５） 投資信託証券組入比率はUnited China A-Shares Innovation Fundの組入比率。 

（注６） 当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ちますが、本投資信託証券のコンセプト

に適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2024年７月25日 11,381    － 0.7 95.6 

７月末 11,414    0.3 0.7 95.0 

８月末 10,508    △ 7.7 0.5 95.3 

(償還時) (償還価額)    

2024年９月30日 10,056.48 △11.6 － － 
 

（注１） 騰落率は期首比。 

（注２） 債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注３） 投資信託証券組入比率はUnited China A-Shares Innovation Fundの組入比率。 

（注４） 当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ちますが、本投資信託証券のコンセプト

に適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

設定以来の運用経過（2019年９月30日（設定日）～2024年９月30日（償還日）） 

■基準価額の推移 
 

  

  
・分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

・分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異な

ります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 

・単位型投資信託は実際には分配金は再投資されませんのでご留意ください。 

・当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ちますが、本投資信託証券のコンセプトに適っ

た指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 

 

■基準価額の主な変動要因 
期を通して、主要投資対象であるUnited China A-Shares Innovation Fundが上昇したことから、

設定来の騰落率は、＋0.6％となりました。2021年以降、中国株式市場は下落基調となったものの、

それまでは株式市場が大きく上昇したこと、また、日本円が中国人民元に対して、期を通して円安

基調で推移したことなどがプラス寄与となりました。 

  

設定日：10,000円 

償還日：10,056円48銭（期中分配金合計0円） 

騰落率：0.6％（分配金再投資基準価額ベース） 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

■投資環境 
○中国株式市場 

中国株式市場は、2019年から2020年にかけて

大きく上昇した後、2021年以降は下落基調とな

りました。 

2019年から2020年初頭にかけては、米中摩擦

がありながら安定推移しました。2020年初頭以

降は新型コロナウイルスの流行に伴う経済活

動の低下から下落局面がありましたが、その

後、緩和的な金融政策などが支えとなり上昇し

ました。2021年に入り、米国金利上昇や中国政

府が企業への規制強化を嫌気したことが、株式

市場の重石となりました。2022年に入り中国不

動産大手の経営危機、各国での利上げの動き、ロシアによるウクライナ侵攻などを背景に下落基調

となりました。2022年後半は不動産規制の緩和などを背景に安定基調でしたが、2023年３月には米

欧で金融不安の高まりが重石となりました。2024年１月にかけて不動産セクターの信用不安などを

背景に下落基調となりましたが、２月には株価対策により反騰しました。その後再度軟化した後、

９月下旬の経済対策から上昇しました。 

 

○為替市場 

期を通して、中国人民元は、米ドルに対して

不安定な推移となりました。日本円が米ドル

に対して円安基調となりました。この結果、中

国人民元は、日本円に対し上昇基調となりま

した。 

  

主要株式指数の推移 

 

為替レートの推移 

  
（注） 為替レートは対顧客電信売買相場の仲値を使用しております。 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

■当該投資信託のポートフォリオ 
当ファンドは、「United China A-Shares Innovation Fund」および「マネー・ポートフォリオ・

マザーファンド」を主要投資対象とし、信託財産の成長を目指して運用を行います。 

原則として、United China A-Shares Innovation Fundの組入比率を高位に維持しました。その

後、当ファンドの償還に向けて、「United China A-Shares Innovation Fund」および「マネー・ポー

トフォリオ・マザーファンド」を全売却しました。 

 

（United China A-Shares Innovation Fund） 

当ファンドは、中国の上海証券取引所および深セン証券取引所に上場する人民元建て株式（中国

Ａ株）の中から、エネルギー分野や情報技術の革新、生産技術の進歩、生活の質の向上につながる

商品や技術を扱う銘柄を厳選して投資を行いました。 

設定来で、EVE Energy（自動車部品）、Asia Cuanon Technology（Shanghai）（特殊化学品）など

の保有がプラス寄与となりました。 

 

（マネー・ポートフォリオ・マザーファンド） 

2024年３月までは短期金融市場において国債の利回りがマイナスであったため、比較的マイナス

幅が小さいコール・ローン運用を中心に行いました。 

４月以降は、コール・ローンや、残存期間１年未満の公社債を中心とした運用を行いました。 

 

■当該投資信託のベンチマークとの差異 
当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ちま

すが、本投資信託証券のコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指

数は記載しておりません。 

 

■分配金 
収益分配金については、基準価額の水準等を勘案し、全運用期間を通じて分配を行いませんでした。 

 

 



基準価額の推移
（円） （百万円）
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2024.7.25

償還日
2024.9.30

純資産総額（右軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計－円

第６期首 償還時騰落率

△11.6％11,381円
償還価額基準価額

10,056円48銭

● 分配金再投資基準価額の推移は、2024年７月25日の基準価額をもとに委託会社にて指数化したものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 単位型投資信託は実際には分配金は再投資されませんのでご留意ください。

● 当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ちますが、本投資信託証券
のコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。

1 東洋 中国Ａ株ファンド「創新 ２０１９ ０９

基
準
価
額
の
推
移

運用経過

東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９

最終期の運用経過（2024年７月26日～2024年９月30日（償還日））

－ 5 －
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基準価額の主な変動要因

東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９

当期は、主要投資対象であるUnited China A-Shares Innovation Fundが下落したことから、
当ファンドの基準価額は下落しました。

● 本報告書では、ベビーファンド、マザーファンド及びマザーファンド以外のファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド　  マザーファンド以外のファンド

東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９

－ 6 －
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投資環境  

○中国株式市場
当期間の中国株式市場は上昇しました。
2024年８月上旬に世界的な株式市場の下落
があったこと、また、冴えない経済指標等を背
景に、株式市場は軟調となりました。その後、
９月下旬に、政府の経済対策発表を受け、株
式市場は急騰しました。

○為替市場
中国人民元は、米ドルに対して軟調な推移

となりました。また、日本円が米ドルに対して
円高となりました。この結果、中国人民元は、
日本円に対して下落する展開となりました。

（期首） （償還日）

1,200
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1,800

2,000

2,200

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

24.7.25 24.8.17 24.9.9 24.9.30

深センA株指数（右軸）

上海A株指数（左軸）

主要株式指数の推移

（出所：Bloomberg）

（期首） （償還日）

19

20

21

22

24.7.25 24.8.17 24.9.9 24.9.30

人民元・円

（出所：投資信託協会）

（円）

為替レートの推移

注． 為替レートは対顧客電信売買相場の仲値を使用して
おります。

5 東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９

－ 7 －
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当該投資信託のポートフォリオ

当ファンドは、「United China A-Shares Innovation Fund」および「マネー・ポートフォリ
オ・マザーファンド」を主要投資対象とし、信託財産の成長を目指して運用を行います。
原則として、United China A-Shares Innovation Fundの組入比率を高位に維持しました。そ

の後、当ファンドの償還に向けて、「United China A-Shares Innovation Fund」および「マ
ネー・ポートフォリオ・マザーファンド」を全売却しました。

United China A-Shares Innovation Fund

当ファンドは、中国の上海証券取引所および深セン証券取引所に上場する人民元建て株式（中国
Ａ株）の中から、エネルギー分野や情報技術の革新、生産技術の進歩、生活の質の向上につなが
る商品や技術を扱う銘柄を厳選して投資を行いました。
当期は、Chengdu Xingrong Environment Co., Ltd.（水道、環境サービス）、Shanghai 
Tunnel Engineering Co., Ltd.（インフラ建設）などの保有がマイナス寄与となりました。

マネー・ポートフォリオ・マザーファンド

コール・ローンや、残存期間１年未満の公社債を中心とした運用を行いました。

当該投資信託のベンチマークとの差異

当ファンドは、United China A-Shares Innovation Fundの投資比率を可能な限り高位に保ち
ますが、本投資信託証券のコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考
指数は記載しておりません。

6東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 
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分配金

該当事項はありません。

中長期的な観点から、複利効果による資産の成長を目指すために分配を抑えるファンド
です。

※設定来の運用経過については、運用報告書（全体版）をご覧ください。

＜償還を迎えて＞
当ファンドは、2024年９月30日をもちまして信託期間を終了し、満期償還とさせていただくことと

なりました。受益者のみなさまのご愛顧に心より御礼を申し上げます。誠にありがとうございました。

7 東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

分
配
金 １万口当たりの費用明細

項目
最終期

2024.7.26～2024.9.30 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 24円 0.218％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は10,961円です。

（投信会社） （ 8） （0.071） ファンドの運用の対価

（販売会社） （15） （0.141） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （ 1） （0.006） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

合計 24 0.218

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

注４．各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因
／
１
万
口
当
た
り
の
費
用
明
細
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は1.71％です。

総経費率
1.71%

当ファンド
1.19%
当ファンド
1.19%

投資先
ファンド
0.52%

投資先
ファンド
0.52%

運用管理費用
（投信会社）
0.39%

運用管理費用
（販売会社）
0.77%

運用管理費用
（受託会社）
0.03%

その他費用
0.00%

運用管理費用
0.51%

運用管理費用以外
0.01%

（単位：％）

総経費率（①＋②＋③） 1.71

①当ファンドの費用の比率 1.19

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.51

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.01

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
注５．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
注６．当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
注７．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。

3 東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

○売買及び取引の状況 (2024年７月26日～2024年９月30日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
United China A-Shares Innovation Fund － － 20,017 236,463  

 
（注１） 金額は受渡代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
マネー・ポートフォリオ・マザーファンド － － 2,916 2,903 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 
（注２） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年７月26日～2024年９月30日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

○組入資産の明細 (2024年９月30日現在) 

 

 2024年９月30日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 口 

United China A-Shares Innovation Fund 20,017 

合 計 20,017 
 
 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

マネー・ポートフォリオ・マザーファンド 2,916 
 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年９月30日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 206,409 100.0 

投資信託財産総額 206,409 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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東洋・中国Ａ株ファンド「創新」２０１９－０９ 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2024年９月30日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 206,409,812   

 コール・ローン等 206,409,190   

 未収利息 622   

(B) 負債 1,579,468   

 未払解約金 1,103,190   

 未払信託報酬 476,278   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 204,830,344   

 元本 203,680,000   

 償還差益金 1,150,344   

(D) 受益権総口数 203,680,000口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,056円48銭 
 

（注１） 2019年９月30日設定、設定当初元本額3,535,970,000円、当期

首元本額244,680,000円、元本残存率（期末元本額の設定当初

元本額に対する割合）5.7％ 

（注２） 償還時における１口当たりの純資産総額 1.005648円 

○損益の状況 (2024年７月26日～2024年９月30日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 8,678   

 受取利息 8,678   

(B) 有価証券売買損益 △ 29,761,436   

 売買益 80,168,289   

 売買損 △109,929,725   

(C) 信託報酬等 △    497,989   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 30,250,747   

(E) 前期繰越損益金 33,787,171   

(F) 解約差損益金 △  2,386,080   

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,150,344   
 

（注１） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注２） 解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます。 
 

 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2019年９月30日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2024年９月30日 資 産 総 額 206,409,812円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 1,579,468円 

純 資 産 総 額 204,830,344円 

受益権口数 3,535,970,000口 203,680,000口 △3,332,290,000口 受 益 権 口 数 203,680,000口 

元 本 額 3,535,970,000円 203,680,000円 △3,332,290,000円 １万口当たり償還金 10,056円48銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 2,762,400,000円 4,327,027,464円 15,664円 0円 0％ 

第２期 1,288,590,000   2,979,761,953   23,124   0   0   

第３期 535,260,000   1,128,360,075   21,081   0   0   

第４期 359,480,000   518,714,413   14,430   0   0   

第５期 244,680,000   278,467,171   11,381   0   0   

信託期間中１万口当たり総収益金及び年平均収益率 56円48銭 0.1128％ 
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,056円48銭 
 
 
 


