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■当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類
単位型投信／海外／その他資産（ハイブリッド

証券）

信託期間 2012年８月１日から2017年２月10日まで

運用方針

①主に日本の金融機関グループが発行した外貨

建てのハイブリッド証券を主要投資対象と

し、信託財産の成長を目指します。

②外貨建て資産については、原則として日本円

へ為替のフルヘッジを行い、為替変動リスク

を低減する運用を行います。

③年４回決算を行い、利子・配当等収益を中心

に分配を行います。

④基準価額（支払済みの１万口当たり収益分配

金（税引前）を含みません。）が11,000円以

上となった場合には、すみやかに短期有価証

券、短期金融商品等の安定資産による運用に

移行し、繰上償還を行います。

主要投資
対 象

日本の金融機関グループ（銀行本体およびそれ

ぞれの子会社、関連会社を含みます。）が発行

した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポ

ンド建て等）のハイブリッド証券（期限付劣後

債、永久劣後債、優先出資証券等をいいま

す。）

主 な
組入制限

株式への投資割合には制限を設けません。

外貨建資産への投資割合には制限を設けませ

ん。

分配方針

毎決算時に、原則として以下の方針に基づき分

配を行います。

①分配対象額の範囲は、元本超過額、または経

費控除後の配当等収益のいずれか多い額とし

ます。

②収益分配金額は、委託会社が基準価額水準等

を勘案して決定します。ただし、必ず分配を

行うものではありません。

満期償還 運用報告書（全体版）

日本金融ハイブリッド
証券ファンド

（繰上償還条件付）2012－07

最終期（償還日　2017年２月10日）

受益者のみなさまへ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

　さて、「日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上

償還条件付）2012－07」は、2017年２月10日をもちま

して満期償還いたしました。ここに謹んで設定以来の

運用状況と償還の内容をご報告申し上げます。

　今後とも当社商品につき引続きお引立て賜りますよ

うお願い申し上げます。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

受 益 者
利 回 り

債 券 組 入
比 率

元 本
残 存 率（分配落） 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 額

期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 円 ％ ％ ％ ％
2012年８月１日 10,000 － － － － － 100.0

１期（2012年12月14日） 10,112 40 152 1.5 4.1 99.2 99.1

２期（2013年３月14日） 10,258 40 186 1.8 5.5 99.0 51.6

３期（2013年６月14日） 10,386 40 168 1.6 5.8 90.6 29.9

４期（2013年９月17日） 10,596 40 250 2.4 6.7 93.4 20.4

５期（2013年12月16日） 10,570 40 14 0.1 5.6 97.2 17.9

６期（2014年３月14日） 10,706 40 176 1.7 5.8 93.1 15.3

７期（2014年６月16日） 10,746 40 80 0.7 5.5 95.6 13.5

８期（2014年９月16日） 10,811 40 105 1.0 5.3 96.0 8.0

９期（2014年12月15日） 10,796 40 25 0.2 4.9 91.6 7.5

10期（2015年３月16日） 10,819 40 63 0.6 4.6 95.7 7.1

11期（2015年６月15日） 10,845 40 66 0.6 4.5 93.8 6.3

12期（2015年９月14日） 10,778 40 △ 27 △0.2 4.0 91.9 5.9

13期（2015年12月14日） 10,783 40 45 0.4 3.9 92.0 5.2

14期（2016年３月14日） 10,680 40 △ 63 △0.6 3.4 93.9 4.9

15期（2016年６月14日） 10,715 40 75 0.7 3.4 90.0 4.6

16期（2016年９月14日） 10,674 40 △　1 △0.0 3.2 94.3 4.5

17期（2016年12月14日） 10,623 40 △ 11 △0.1 3.0 97.1 4.4

（償　還　日） （償還価額）
2017年２月10日 10,660.04 37 0.3 3.0 － 4.4

（注１）基準価額の騰落額及び騰落率は分配金込み。

（注２）基準価額及び分配金は１万口当たり（以下同じ）。

（注３）受益者利回りは、基準価額（分配金込み）の当初元本（10,000円）に対する騰落率を年率換算したものです。

（注４）当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポンド建て等）のハイブリッド証券を主

要投資対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指

数は記載しておりません。

■最終期の基準価額と市況等の推移

決算期 年 月 日
基 準 価 額

債 券 組 入 比 率
騰 落 率

最終期

円 ％ ％
（期　首）2016年12月14日 10,623 － 97.1

12月末 10,676 0.5 91.5

2017年１月末 10,663 0.4 －

（償還価額）
（償還日）2017年２月10日 10,660.04 0.3 －

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。

（注２）当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポンド建て等）のハイブリッド証券を主

要投資対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指

数は記載しておりません。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

設定以来の運用経過（2012年８月１日（設定日）～2017年２月10日（償還日））

■基準価額の推移

・分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。

・分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります

ので、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

・単位型投資信託は実際には分配金は再投資されませんのでご留意ください。

・当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポンド建て等）のハイブリッド証券を主要投資

対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載して

おりません。

■基準価額の主な変動要因
　期を通じて、高いクーポン収入を背景に、基準価額は上昇基調で推移しました。

　期中後半、基準価額の上昇ペースが鈍化しましたが、これは主に組み入れているハイブリッド証

券の残存期間が償還に近づき短くなったこと、また為替ヘッジコストが上昇したことによります。



3－　　－

日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■投資環境
○米国債券市場

　米国債券利回りは上昇（価格は下落）しました。

　ファンド設定以降、利回りは、当初横ばい圏で推移していましたが、2013年５月にバーナンキＦ

ＲＢ（米連邦準備理事会）議長が年内の量的緩和縮小の可能性に言及すると大幅に上昇しました。

2014年は、世界的な景気減速懸念や日欧の金融緩和強化の影響から、利回りは低下基調となりまし

た。その後、2015年は、利上げ観測が台頭し、利上げが実施された12月にかけて利回りが上昇しま

した。2016年は、再び世界の景気減速懸念から利回りは低下して始まったものの、11月に米国大統

領選でトランプ氏が勝利し景気拡大や物価上昇観測が高まり、その後利回りは大幅に上昇しました。

○欧州債券市場

　ドイツ債券利回りは低下（価格は上昇）しました。

　ファンド設定以降、利回りは、当初横ばい圏で推移していましたが、2013年５月に米国債券の利

回りが上昇したのを受けてドイツ債券利回りも上昇しました。2014年は、ユーロ圏景気の低迷やイ

ンフレ率の低下を受け、６月にはマイナス金利も導入されるなど金融緩和が強まり、利回りは大幅

に低下しました。2015年は、これまでの金利低下の反動から４月から５月にかけて利回りは上昇し

たものの、その後は再び低下し、2016年央まで低下基調が続きました。その後は、景気回復や米国

債券の利回り上昇を受けて、利回りは上昇しました。

○英国債券市場

　英国債券利回りは低下（価格は上昇）しました。

　ファンド設定以降、利回りは、当初横ばい圏で推移していましたが、2013年５月に米国債券の利

回りが上昇したのを受けて利回りは上昇しました。2014年は、英国景気の低迷やインフレ率の低下

を受け、利回りは大幅に低下しました。2015年は、これまでの金利低下の反動から４月から５月に

かけて利回りは上昇したものの、その後は再び低下し、2016年央まで低下基調が続きました。その

後は、米国債券の利回り上昇を受けて、利回りは上昇しました。

○日本金融ハイブリッド証券市場

　日本金融ハイブリッド証券市場は、ファンド設定以降、対国債スプレッドの縮小を主因に、利回

りは低下（価格は上昇）傾向で推移しました。2013年には、世界各国の国債利回りの上昇（価格は

下落）により一時的に利回りが上昇したものの、その後は投資家の強い需要等に支えられ、2016年

半ばまで利回りは低下（価格は上昇）基調で推移しました。2016年半ば以降は、世界の国債利回り

は上昇傾向となりましたが、保有するハイブリッド証券の残存期間が償還に近づき短くなったこと

から、価格への影響は限られました。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■当該投資信託のポートフォリオ
　主に日本の金融機関グループが発行した外貨建てのハイブリッド証券を主要投資対象とし、信託

財産の成長を目指して運用を行ってきました。日本の金融機関グループが発行した外貨建てのハイ

ブリッド証券を中心に運用を行い、全て2017年１月に償還されました。投資している証券はすべて

外貨建てであり、為替変動リスクを回避する目的から、為替のフルヘッジを行いました。

■当該投資信託のベンチマークとの差異
　当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポン

ド建て等）のハイブリッド証券を主要投資対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコン

セプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。

■分配金
　収益分配金については、基準価額水準等を勘案し、第１期～第17期は１万口当たり各40円、合計

680円の分配を行いました。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

最終期の運用経過（2016年12月15日～2017年２月10日（償還日））

■基準価額の推移

・分配金再投資基準価額の推移は、2016年12月14日の基準価額をもとに委託会社にて指数化したものを使用しております。

・分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。

・分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります

ので、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

・単位型投資信託は実際には分配金は再投資されませんのでご留意ください。

・当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポンド建て等）のハイブリッド証券を主要投資

対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコンセプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載して

おりません。

■基準価額の主な変動要因
　当該ファンドで保有する邦銀ハイブリッド証券は、期中に償還をむかえました。所有期間利回り

は小幅にプラスとなり、基準価額も小幅にプラスとなりました。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■投資環境
○米国債券市場

　米国債券利回りは低下（価格は上昇）しました。

　12月下旬から１月半ばにかけては、トランプ氏当選後の大幅上昇の反動から、利回りは低下しま

した。また、１月中旬にイエレンＦＲＢ（米連邦準備理事会）議長が「緩やかな利上げは理にかな

う」とタカ派的な姿勢を示したことや、12月の消費者物価指数が順調な伸びとなったことから、利

上げ観測が高まり、利回りは小幅に上昇しました。

○欧州債券市場

　ドイツ債券利回りは上昇（価格は下落）しました。

　12月中旬から月末にかけては、ドラギＥＣＢ（欧州中央銀行）総裁が金融緩和姿勢は続けるとの

考えを示したことから、利回りが低下しました。１月においては、３日発表の12月の消費者物価指

数が市場予想を上回る結果となったことや、景況感の改善や期待インフレの上昇から、利回りは上

昇しました。２月に入ると、トランプ政権の政策に対する不安感の広がりから、利回りは低下しま

した。

○英国債券市場

　英国債券利回りは低下（価格は上昇）しました。

　12月下旬においては、ドイツや米国の債券利回りが低下するなか、英国の債券利回りもつられて

低下しました。１月においては、ドイツ債券同様、景況感の改善や物価上昇観測を背景に、上昇基

調で推移しました。２月に入ると、ドイツ債券と同様、トランプ政権の政策に対する不安感の広が

りから、利回りは低下しました。

○日本金融ハイブリッド証券市場

　日本金融ハイブリッド証券市場は、対国債スプレッドは概ね横ばいとなり、基準となる国債金利

が低下したことにより、利回りは低下（価格は上昇）しました。

　尚、当該ファンドで保有する邦銀ハイブリッド証券は、残存期間が短く期中には償還をむかえた

ため、市場環境の影響をほとんど受けず、所有期間利回りは小幅にプラスとなりました。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■当該投資信託のベンチマークとの差異
　当ファンドは、日本の金融機関グループが発行した外貨建て（米ドル建て、ユーロ建て、英ポン

ド建て等）のハイブリッド証券を主要投資対象とするファンドです。そのため、当ファンドのコン

セプトに適った指数等が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。

■分配金
　該当事項はありません。

＜償還を迎えて＞
　当ファンドは、2017年２月10日をもちまして信託期間を終了し、満期償還とさせていただくこと

となりました。受益者の皆様のご愛顧に心より御礼を申し上げます。誠にありがとうございました。

■当該投資信託のポートフォリオ
　期初のポートフォリオは４銘柄で構成されていましたが、全て１月に償還されました。投資して

いる証券は外貨建てであり、為替変動リスクを回避する目的から、為替のフルヘッジを行いました。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■１万口当たりの費用明細

項目

最終期

項目の概要（2016年12月15日～2017年２月10日）

金額 比率

(a) 信託報酬 17円 0.163％
(a)信託報酬＝各期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×

各期の日数

年間の日数

期中の平均基準価額は10,660円です。

（投信会社） ( 8) (0.077) ファンドの運用の対価

（販売会社） ( 8) (0.077) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理等の対価

（受託会社） ( 1) (0.009) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 1 0.013
(b)その他費用＝

各期中のその他費用

各期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 1) (0.013) 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） ( 0) (0.001) 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） ( 0) (0.000) 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 19 0.176

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し

た結果です。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■主要な売買銘柄
○公社債 （2016年12月15日から2017年２月10日まで）

最 終 期

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円

－ －
SMFG PREFERRED 6.078% 2017/01/25 11,667

US TREASURY N/B 0.75% 2017/01/15 4,660

（注１）金額は受渡代金（経過利子分は含まれておりません）。

（注２）単位未満は切捨て。

（注３）邦貨換算金額は月中の取引を各月末のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。

■利害関係人との取引状況（2016年12月15日から2017年２月10日まで）
　当ファンドにおける当期中の利害関係人との取引はございません。

■売買及び取引の状況
○公社債 （2016年12月15日から2017年２月10日まで）

最 終 期

買 付 額 売 付 額

外

国

ア メ リ カ

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

国 債 証 券 － 40
(　180)

社 債 券 －
100

(1,000)

イ ギ リ ス
千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド

社 債 券 － －
(　700)

ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ

そ の 他 社 債 券 －
－

(　300)

ユ ー ロ 通 貨 計 社 債 券 － －
(　300)

（注１）金額は受渡代金（経過利子分は含まれておりません）。

（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

（注４）単位未満は切捨て。

■組入資産の明細
　最終期末（2017年２月10日現在）における当該事項はございません。



10－　　－

日本金融ハイブリッド証券ファンド（繰上償還条件付）2012－07

■投資信託財産の構成 （2017年２月10日現在）

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 300,343 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 300,343 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および償還価額の状況
（2017年２月10日現在）

項 目 償 還 時

ａ 資産 300,343,211円

コール・ローン等 300,343,211

ｂ 負債 491,443

未払信託報酬 488,880

未払利息 2,418

その他未払費用 145

ｃ 純資産総額(ａ－ｂ) 299,851,768

元本 281,285,847

償還差損益金 18,565,921

ｄ 受益権総口数 281,285,847口

１万口当たり償還価額(ｃ／ｄ) 10,660円4銭

（注１）2012年８月１日設定、設定当初元本額6,410,727,760円、

当期首元本額282,510,125円、元本残存率（期末元本額の

設定当初元本額に対する割合）4.4％

（注２）償還時における１口当たりの純資産総額　1.066004円

■損益の状況
（2016年12月15日から2017年２月10日まで）

項 目 最 終 期

ａ 配当等収益 1,789,577円

受取利息 1,746,303

その他収益金 55,773

支払利息 △　　12,499

ｂ 有価証券売買損益 △24,545,488

売買益 40,554,407

売買損 △65,099,895

ｃ 有価証券評価差損益 24,333,203

ｄ 信託報酬等 △　 527,363

ｅ 当期損益金(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 1,049,929

ｆ 前期繰越損益金 17,587,677

ｇ 解約差損益金 △　　71,685

ｈ 合計(ｅ＋ｆ＋ｇ) 18,565,921

償還差損益金(ｈ) 18,565,921

（注１）信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注２）解約差損益金とは、中途解約の際、元本から解約価額を差

し引いた差額分をいいます。

■特定資産の価格等の調査
　該当事項はありません。
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■信託財産運用総括表

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2012 年 ８ 月 １ 日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2017 年 ２ 月 10 日 資 産 総 額 300,343,211円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 負 債 総 額 491,443円

受 益 権 口 数 6,410,727,760口 281,285,847口 △6,129,441,913口
純 資 産 総 額 299,851,768円

受 益 権 口 数 281,285,847口

元 本 額 6,410,727,760円 281,285,847円 △6,129,441,913円 1万口当たり償還金 10,660円04銭

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１万口当たりの分配金

金 額 分 配 率

円 円 円 円 ％
第 １ 期 6,353,985,029 6,425,105,815 10,112 40 0.40

第 ２ 期 3,305,984,397 3,391,268,944 10,258 40 0.40

第 ３ 期 1,914,070,425 1,987,925,035 10,386 40 0.40

第 ４ 期 1,307,777,342 1,385,772,871 10,596 40 0.40

第 ５ 期 1,145,693,868 1,210,944,984 10,570 40 0.40

第 ６ 期 979,121,619 1,048,249,164 10,706 40 0.40

第 ７ 期 864,591,958 929,113,154 10,746 40 0.40

第 ８ 期 512,177,116 553,738,670 10,811 40 0.40

第 ９ 期 478,763,348 516,864,153 10,796 40 0.40

第 10 期 456,090,987 493,430,190 10,819 40 0.40

第 11 期 406,638,503 440,988,275 10,845 40 0.40

第 12 期 376,369,748 405,632,973 10,778 40 0.40

第 13 期 334,620,040 360,831,086 10,783 40 0.40

第 14 期 312,660,232 333,936,610 10,680 40 0.40

第 15 期 295,961,244 317,131,676 10,715 40 0.40

第 16 期 285,477,233 304,729,774 10,674 40 0.40

第 17 期 282,510,125 300,097,802 10,623 40 0.40

信託期間中１万口当たり総収益金及び年平均収益率
総 収 益 金 収 益 率

1,340円04銭 3.0％

■償還金のお知らせ

１万口当たりの償還金（税引前） 10,660円04銭




