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【当ファンドの基準価額の推移】

上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を保証するものではありません。

・期間：2011年4月1⽇〜2018年7月31日
※ 基準価額（税引前分配⾦再投資）は、分配実績があった場合に、税引前の分配⾦を決算⽇の基準価額で再投資したものとして計算しています。
※ 基準価額及び基準価額（税引前分配⾦再投資）の計算において信託報酬は控除されています。
※ 分配実績がない場合、あるいは設定来累計の分配⾦額が少額の場合、基準価額及び基準価額（税引前分配⾦再投資）のグラフが重なって表⽰さ
れる場合があります。

※ 収益分配⾦額は委託会社が決定します。分配を⾏わないこともあります。

6,721円

5,897円

足元の運用状況について
〜 基準価額は悪材料を嫌気して調整 〜

7月3日に発表された6月のCPI（消費者物価指数）の更なる上昇や7月9日の組閣
におけるエルドアン⼤統領による財務相への娘婿の起用、7月11日に発表された5月の経
常収支赤字の拡大、エルドアン⼤統領による「⾦利低下を信じている」との発言などを嫌
気してトルコ株式とトルコリラが下げ足を早めたことを主因に、当ファンドの基準価額は7月
13日に5,638円まで下落しました。

その後は、フィッチ・レーティングスによるトルコの外貨建て⻑期債務格付けの「BB+」から
「BB」への引き下げや7月24日のTCMB（トルコ中央銀⾏）による予想外の政策⾦利
の据え置き、米国人牧師の拘束継続を背景とした対米関係の悪化などによりトルコリラが
続落したものの、トルコ株式の⾃律反発の動きにより当ファンドの基準価額は5,900円前
後に持ち直しています。
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2上記は過去の実績であり、将来の運用成果等を保証するものではありません。

トルコ株式とトルコリラの⾒通しについて
〜 神経質な展開が続く⾒通し 〜

足元のトルコ株式のバリュエーションは先進国市場だけでなく他の新興国市場との比較
においても割安な水準にあり、トルコ経済の⾼成⻑期待から、トルコ株式市場は引き続き
魅⼒的な投資対象と考えられます。

一方、トルコリラはインフレリスクの高まりや経常収支赤字の拡大、中央銀⾏の独⽴性に
対する懸念、エルドアン⼤統領の発⾔、対⽶関係の悪化などの悪材料が払拭されるまで
の間は下値不安の残る状況が続くと思われます。当ファンドの基準価額は当面これらの材
料をこなしつつ神経質な動きを続ける可能性が⾼いと予想されます。

・出所：Bloombergより作成
・期間：2011年1月3⽇〜2018年7月31日

【トルコリラレートの推移】 （トルコリラ）（円）
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【トルコの株価の推移】

・出所：Bloombergより作成
・期間：2011年1月3⽇〜2018年7月31日
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当ファンドの主なリスクと留意点

お申し込みメモ
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当資料は損保ジャパン日本興亜アセットマネジメント株式会社（以下、弊社）により作成された販売⽤資料であり、法令に基づく開⽰書類ではあ
りません。投資信託は⾦融機関の預⾦と異なりリスクを含む商品であり、運用実績は市場環境等により変動します。したがって、元本、分配⾦の保
証はありません。信託財産に⽣じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。投資信託は、預⾦や保険契約と異なり、預⾦保険・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。証券会社以外の登録⾦融機関でご購⼊いただいた投資信託は、投資者保護基⾦の保護の対象
ではありません。当資料は弊社が信頼できると判断した各種情報に基づいて作成されておりますが、その正確性や完全性を保証するものではありま
せん。当資料に記載された意⾒等は予告なしに変更する場合があります。また、将来の市場環境の変動等により、当該運⽤⽅針が変更される場
合があります。投資信託の設定・運⽤は委託会社が⾏います。お申込みの際には、投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をあらかじめまたは同時
にお渡ししますので、詳細をご確認の上、お客さま自身でご判断ください。なお、お客さまへの投資信託説明書（交付⽬論⾒書）の提供は、販売
会社において⾏います。

お客さまにご負担いただく⼿数料等について

ファンドの委託会社およびその他の関係法人の概況


